FitchRatings

Fitch Afirma Ratings de Operagdes Com Risco Petrobras; Perspectiva Negativa

Fitch Ratings - Sdo Paulo, 28 de abril de 2015: A Fitch Ratings afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAAsf(bra)’ das operagdes com risco de crédito relacionado & Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras).
Simultaneamente, a agéncia removeu a Observacdo Negativa dos ratings e lhes atribuiu Perspectiva
Negativa. As seguintes emissfes tém como lastro ativos cujas fontes pagadoras sdo a Petrobras e suas

subsidiarias integrais:
-- Cotas do Brasil Oleo e Gas Fundo Investimento em Direitos Creditorios;

-- 3028, 3032 e 304? séries da 1% emissdo de Certificados de Recebiveis Imobliarios (CRIs) da Brazilian

Securities Companhia de Securitizag&o;

-- 7% e 102 séries da 12 emissdo de CRIs da BRC Securitizadora S.A.;

-- 312 442 692, 772 e 932 séries da 12 emissdo de CRIs da RB Capital Companhia de Securitizagdo S.A.;
-- 38, 42 258 73? 852 868 872 992 e 1002 séries da 1% emissdo de CRIs da RB Capital Securitizadora S.A.

A remocdo da Observacdo Negativa e a colocagdo dos ratings em Perspectiva Negativa refletem a acéo de

rating relativa a Petrobras, detalhada a seguir.
Principais Fundamentos dos Ratings

As acdes de rating sobre as emissoes refletem a afirmagdo do Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’
da Petrobras, realizada em 24 de abril de 2015. Os IDRs (Issuer Default Rating — Rating de Probabilidade de
Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moeda Local e Estrangeira da companhia tambem foram

afirmados, em ‘BBB- (BBB menos), Perspectiva Negativa. A Observacdo Negativa foi removida.

A afirmacdo dos ratings das notas com ratings vinculados ao risco de crédito da companhia reflete a
publicacdo das demonstracGes financeiras da Petrobras auditadas do final do ano de 2014, que evitou a
violacdo dos covenants da divida, o que permitiria aos credores iniciar um processo de aceleracdo. A Fitch
havia colocado os ratings da Petrobras em Observacdo Negativa em funcdo das incertezas relacionadas a
capacidade de a companhia efetuar 0s ajustes necessarios em seu balanco, de modo a atender aos covenants
que exigem que ela publique demonstracGes financeiras auditadas de final de ano em até 120 dias ap6s o
final do periodo, mais sessenta dias de caréncia. Este risco foi agora mitigado em funcgdo da liberacdo das
demonstragdes financeiras auditadas. Mais informagdes no comunicado “Fitch Afirma Ratings da Petrobras

em ‘BBB-’/*AAA(bra)’; Perspectiva Negativa”, de 24 de abril de 2015.
Sensibilidades dos Ratings

Os ratings estdo diretamente relacionados ao rating em escala nacional da Petrobras. Qualquer alteragéo no

rating corporativo impactard as transagdes na mesma proporgao.
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Para mais detalhes sobre as transacOes, consulte 0s respectivos relatérios analiticos, disponiveis em

www.fitchratings.com e www.fitchratings.com.br.
Contatos:

Analista principal

Mario Capuano

Analista

+55-11-4504-2619

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 700 — 7° andar
Cerqueira César — Sao Paulo — SP — CEP: 01418-100

Analista secundaria
Mirian Abe
Diretora
+55-11-4504-2614

Presidente do comité de rating
Jayme Bartling

Diretor sénior
+55-11-4504-2602

RelacBes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55-21-4503-2623, Email:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

A presente publicacdo é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instrucdo CVM n° 521/12.

As informac0es utilizadas na analise desta emissdo sdo provenientes dos emissores e agentes fiduciarios das

transacdes.

A Fitch utilizou, para sua analise, informacdes financeiras até a data-base de 31 de janeiro de 2015.
Historico dos Ratings:

Brasil Oleo e Gas Exclusive Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 20 de junho de 2014
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
Brazilian Securities — Séries 2013-302, 303 & 304

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 05 de maio de 2014
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
BRC Securitizadora S.A 2008-7

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 19 de dezembro de 2008
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
BRC Securitizadora S.A 2009-10

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 26 de maio de 2009
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Companhia de Securitizagéo 2005-31

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 06 de outubro de 2005
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Companhia de Securitizagdo 2006-44

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 30 de novembro de 2006
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Companhia de Securitizacao 2012-69

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 02 de setembro de 2012
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Companhia de Securitizacdo Series 2013-93 (BR Distribuidora)

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 03 de janeiro de 2014
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. 2007-3

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de junho de 2007
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. 2007-4

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 01 de julho de 2007
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. 2009-25

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de abril de 2010
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela tltima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. Series 2011-73

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de agosto de 2011

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
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RB Capital Securitizadora S.A. Series 2013-77 (CBD Petrobras)

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 07 de outubro de 2013
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. — Séries 2011-85, 86 & 87

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 09 de janeiro de 2012
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
RB Capital Securitizadora S.A. — Séries 2012-99 & 100

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 20 de junho de 2012
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 04 de fevereiro de 2015
A classificacdo de risco foi comunicada & entidade avaliada ou a partes a ela relacionada.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

Informagdes adicionais disponiveis em ‘www.fitchratings.com' ou ‘www.fitchratings.com.br".

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome dos, emissores, e, portanto, a Fitch foi compensada

pelas avaliagdes dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Fitch Afirma Ratings da Petrobras em ‘BBB-’/*AAA(bra)’; Perspectiva Negativa”, 24 de abril de 2015.
-- “Metodologia Global de Finangas Estruturadas”, 31 de margo de 2015.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR AS LIMITACOES E
0S TERMOS DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  ADICIONALMENTE, AS
DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE
E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANCA DE INFORMAGCAO (FIREWALL),
COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO
DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparacdo deste documento.
Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de
integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se

responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma
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das informagdes deste relatorio pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em
partes, em qualquer formato, por qualquer razdo, ou por qualquer pessoa, sem a autorizacdo por escrito da
Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opiniGes e ndo recomendacdes de compra
ou venda. Reproducéo Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considere confidveis. A Fitch realiza uma investigacdo adequada apoiada
em informac@es fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificacdo
também adequada destas informacdes de outras fontes independentes, a medida que estas estejam
disponiveis com certa seguranca e em determinadas jurisdi¢cdes. A forma como a Fitch conduz a anélise dos
fatos e 0 escopo da verificacdo obtido de terceiros variard, dependendo da natureza dos titulos e valores
mobiliérios analisados e do seu emissor; das exigéncias e praticas na jurisdi¢do em que o titulo analisado é
oferecido e vendido e/ou o emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informac@es publicas
relevantes; do acesso a administragdo do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificacGes de
terceiros j& existentes, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes,
relatérios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da
disponibilidade de verificacdo por parte de terceiros independentes e competentes com respeito aqueles

titulos e valores mobili&rios em particular, ou na jurisdi¢cdo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usudrios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigacdo fatual aprofundada, nem
qualquer verificacdo de terceiros pode assegurar que todas as informacGes de que a Fitch dispde relativas a
um rating serdo precisas ou completas. Em ultima anélise, o emissor e seus consultores séo responsaveis pela
exatidao das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatérios. Ao
atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores independentes,
com respeito as demonstracdes financeiras, e de consultores juridicos, com relacdo aos aspectos legais e
tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e incorporam assertivas e progndsticos
sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como resultado,
apesar de qualquer verificagdo dos fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por

condicdes ndo previstas por ocasido da atribuicdo ou da afirmagdo de um rating.

Copyright © 2015 Fitch Ratings Brasil Ltda.
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